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Temor a una nueva crisis financiera

SABADO, 18 DE MARZO DE 2023 el

nomista.es

Los expertos auin descartan un
dafio grave para la economia real

Reivindican la eficacia de los controles europeos implantados desde 2008

elEconomista.es MADRID.

La quiebra del Silicon Valley Bank
(SVB) resucit6 el pasado 10 de mar-
7o el fantasma de la crisis financie-
ra que desbarato6 en 2008 las eco-
nomias europeay estadounidense.
A ello se sumo la catarsis de la di-
reccion de Credit Suisse, que pocos
dias después de lo ocurrido al otro
lado del Atlantico, reconocié una
“debilidad material” en el control
de su informacién financiera. Las
bolsas abrieron la puerta al panico,
y la volatilidad se apoderd de las
principales plazas europeas. No obs-
tante, el dique levantado tras lo ocu-
rrido hace quince afios ha conse-
guido evitar el contagio a la econo-
mia real, segin la mayor parte de
los expertos consultados por elE-
conomista.es.

Gregorio lzquierdo, director ge-
neral del IEE
“El sector financiero en Espafia es
de los mas sdlidos del mundo y la
regulacion y supervision existente
en la UE impide que se puedan pro-
ducir en Espafia los problemas acon-
tecidos en entidades puntuales fue-
ra del euro, por ello el castigo en
bolsa sufrido por el sector en bolsa
resulta una sobrerreaccion injusti-
ficaday excesiva, con lo que lo mas
probable es que esta desconfianza
sufrida se revierta de forma relati-
vamente rapida”.

Javier Santacruz, economista
miembro del ‘think tank’ Civismo
“No creo que haya impacto macroe-
condmico, es mas una cuestion pu-
ray dura de estabilidad financiera,
salir a garantizar la liquidez de los
bancos y poco mas”.

Juan Angel Lafuente, catedrati-
co de la Universitat Jaume |
“Tenemos una falta total de con-
fianza en el sistema, s3c6mo es po-
sible que después de toda la norma-
tiva, controles, test de estrés a la
banca y requerimientos de capital
anivel europeo e internacional, los
bancos sean tan sensibles a cual-
quier shock externo? Es alarmante
larapidez en la que la incertidum-
bre se ha contagiado. El nivel de in-
certidumbre es tan alto que es tan
probable que esto termine bajo con-
trol, como que acabe derivando en
una crisis a nivel mundial similar a
la de Lehman Brothers”.

m Antonio Pedraza, presidente de
la Comision Financiera del CGE

“El problema de los bancos ameri-
canos rescatados es que centran su
inversion en el sector tecnoldgico
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y en capital semilla, un negocio de
escasisimo peso en la banca euro-
peay espafiola. Por otro lado, el pro-
blema del Credit Suisse no es ex-
trapolable al resto del Continente,
ya que arrastraba problemas serios
de liquidez y pérdidas recurrentes
en los ultimos afios. Parece que la
banca europea y espafiola debieran
estar a salvo de un contagio”.

Olga Isabel Cerqueira, de BBVA
Research
“No podemos hablar de una crisis
bancaria. Las entidades que que-
braron en EEUU tenian un mode-
lo de negocio tnico e hicieron una
pésima gestion de los riesgos es-
tructurales. En cuanto a los euro-
peos, es natural que sufran el con-
tagio del sentimiento de mercado,
exacerbado por la crisis de larga du-
racion de Credit Suisse, pero los
fundamentales permanecen s6li-

Sede de Credit Suisse en Berna (Suiza). ere

La quiebra de SVB
eleva la sensibilidad
de los inversores a
futuras tensiones
financieras

dos. Este episodio es una llamada
de atencion sobre la importancia
de una gestién adecuada de los ries-
gos y de la vulnerabilidad de los
bancos a salidas de dep6sitos”.

Ratil Minguez, director de estu-
dios de la Camara de Espaiia
“Esto ha sido una concatenacién de
hechos y pequefias circunstancias,
pero no ha sido algo coyuntural co-
mo sucedi6 en 2008. No creo que
estos hechos socaven el sistema fi-
nanciero, porque no hay ninguna

vinculacion con la Unioén Moneta-
riay las entidades espafiolas no es-
tan expuestas. Ha habido una me-
jora en los mecanismos de super-
visién y solvencia por parte del BCE
y no creemos que esto vaya a ser
una incidencia evidente en el siste-
ma financiero y en la economia”.

m Pedro Serrano, profesor de Eco-
nomia Financiera de la Carlos Il

“Esto es fruto de un fallo total, tan-
to por parte del supervisor como del
propio banco que concentré su car-
tera de activos en torno al riesgo de
unos tipos de interés que no han de-
jado de crecer. Aun asi, creo que el
impacto va a ser minimo tanto en
EEUU como en la eurozona, por-
que el tipo de crisis que se esta plan-
teando aprendimos a evitarla tras
lo ocurrido en 2008. Sin embargo,
ha aumentado la sensibilidad de los
inversores a las tensiones bancarias,

y esto ha terminado por coincidir
con la pérdida de confianza en Cre-
dit Suisse, que estaba en el momen-
to y lugar equivocados”.

Pablo Lopez Gil, director del Fo-
ro de Marcas Renombradas
“Es importante que los bancos cen-
trales paren la hemorragia para evi-
tar un impacto sobre la economia
real y sobre decisiones de consumo
e inversion de las empresas. Dicho
esto, la incertidumbre no es positi-
vay es fundamental que se genere
confianza en la solvencia y solidez
de las entidades y del sistema finan-
ciero, por eso es importante que las
autoridades y las instituciones com-
petentes garanticen y generen esa
confianza. Aunque el contexto es
dificil, por suerte estamos mucho
mejor preparados gracias a las me-
didas adoptadas tras la crisis finan-
ciera de 2008”.

Angel Muiiiz, profesor de Econo-
mia de la Universidad Europea
“La evolucion de la crisis bancaria
y sus consecuencias dependeran de

Los problemas de
liquidez de Credit
Suisse son ajenos a
los sufridos por las
entidades de EEUU

la capacidad y voluntad de los ban-
cos centrales para dotar de liquidez
a las entidades financieras con pro-
blemas. El hecho de garantizar esa
liquidez para pagar depositos ten-
dria una repercusion opuesta a la
politica monetaria restrictiva de su-
bida de tipos de interés y tendria un
efecto positivo en la demanda, con-
tribuyendo a la subida del nivel ge-
neral de precios. De llevarse a cabo
una inyeccion de liquidez, podria-
mos entrar en una espiral inflacio-
nista que, acompafiada de una rece-
sién, reduciria los niveles de rique-
za en una magnitud muy elevada”.

Sergio Pesquera, economista de
OVB Espaiia
“El origen de la quiebra de la enti-
dad comienzan con el auge de las
tecnoldgicas y la atractiva captacion
de activos dirigido a este tipo de in-
versiones. Lo localizamos en las su-
bidas de tipos aplicados por el BCE
y la Reserva Federal, con el objeti-
vo principal de poder frenar el cons-
tante crecimiento de la inflacion.
Aun asi, no deberiamos esperar un
efecto contagio a otras entidades o
economias, la rapida actuacion de
las autoridades americanas y la con-
fianza en la recuperacion del dine-
ro invertido por los clientes debe ser
suficiente para estabilizar la situa-
cion”.
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